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Pour2010
, JacquesBurlot

s' estmontréextrêmement
positifsurlesvaleursdites « de
rendement »

. « Eneffet
,

cellescibénéficientdevalorisations
attractives : ellesontpeu
bénéficiédurebondde2009 et

, par
contre

, pourraientbénéficier
justementde l

' accroissementde
la distribution d

' uncertain
nombredesociétés n'

envisageantpasdeprogramme
derachat d

' actionscette
année . Deplus ,

la

réductiondustresssurlesbilans
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DUREBOND ,

inciterégalement à aug-
menterleurtauxdedistri-

DECANNÉE bution »

,

a résuméJacques
2009. " Burlot . Surquellesvaleurs

miser ? «
À titre d

'

exemple ,

onpeutciterlessecteurs
pharmaceutique , pétrolier ,

télécoms
et les « utilities »

, qui n' ontpas

bénéficiédurebondeffectuépar
lesmarchésdepuismars2009 ».

Entermesdesecteurboursier
,

TocquevilleFinance a

égalementtendance à privilégier les
valeursdéfensivesplutôtqueles
cycliques : « S' il a jouéunrôle
dans la baissede2008

,

le secteur
défensif a peurebondien2009.
Certainesgrandesvaleursdece
secteuront d

' ailleursconnudes
performancesnégatives l

' année
dernière . Defait

,

nouspensons
qu' il existeunpotentielde
revalorisation pour l

' ensemblede
sestitres . Danscesconditions

,

unecertainesélectivitédevrait
s' opérer et il convientdeprivi-
légierlesvalorisationslesplus
attractives .

» Parmilesvaleurs
préféréesdugérant : France
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, Royal

DutchShell
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Eutelsat
,

GDFSuez
,

Casino
,

Sanofi
,

Glaxo et

Parmalat .
?
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