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RAPPORT DE GESTION MENSUEL AVRIL 2010
PERFORMANCES DEPUIS L'ORIGINE
200 - = Tocqueville Value Amerique : 56.74 % F 200

Robert KLEINSCHMIDT

Investi dans des sociétés nord-américaines
, Tocqueville Value Amérique sélectionne
des actions de sociétés choisies pour leur
solidité financiére, leurs avantages
compétitifs et la qualité du management.
Les opportunités d'investissement se
trouvent parmi :

- les valeurs décotées,

- les sociétés délaissées par les investisseurs
ou en situation de retournement,

- les titres susceptibles de faire ’objetd’une
opération financiere.
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T.VALUE AMERIQUE 3,44% 16,66% 39,11% -10,75% 13,78% 4,19%

S&P 500 2,72% 15,11% 35,62% -18,14% -0,16% -44,37%

Amérique géré a New York par Tocqueville S&P 500 38,62% -047% -9,38%  -3635% 521%  0,72%  18,76% 1,97%  -725%  -3511%  19,58%  1511%
Asset Management.
PERFORMANCES ANNUALISEES DEPUIS L'ORIGINE : Tocqueville Value Amerique = 4.05 % / S&P 500 = -1.47 %
Ce fonds est autorisé a la distribution en France, Belgique, Allemagne, Luxembourg, Espagne et Italie.
Il entre dans le champ de la Directive Européenne sur la fiscalité (in scope). Asset test du fonds : no tax (out of scope)
VOLATILITE NOTATIONS (au 31/03/10) CARACTERISTIQUES CODE ISIN
Morningstar : [ e | Valeur liquidative Nombre de part FR0010547059 (Part P)
1an(525) 158 1462 Lipper: . PartP: 31,3€ 2487 964 FR0010600221 (Part I)
3ans (36m,) 1854 1874 | Eferfse”am” d“,°"’“|’,'f"’" % Part1: 108,61 € 335 632
- Performances réguliéres
5 ans (60 m.) 15,91 15,76 Actif net du fonds : 114 333 165.65 € MODALITES
7 ans (84m.) 1466 1455 | - Performance absolue .
Depuis l'origine 17,03 17,54 Europerformance : B Nombre de lignes : 68 Frais de gestion
ANALYSE DU RISQUE SUR 5 ANS (60m. Part P 2,39%
PRINCIPALES TRANSACTIONS (60m,)  pea NN T 20%
Tracking Error : 4,50% Droit d'entrée : 3,5% maximum (dont
—m— Alpha : 025 0 acquis au fonds)
xxon Mobi ) Cer.adyne ) Beta : 097 Droit de sortie : 1,0% maximum (dont
ngzyme Corporation Mynlad Genetics Ration d'information 0,67 0 acquis au fonds)
Plizer Mariner Energy Ratio de sharpe : 0,10 Dépositaire : CM-CIC Securities
Swens;llinis Chigzyeel o Ty Coefficient de corrélation : 0,97 Valorisation : quotidienne, sur la
- Emcore base des derniers
cours du jour
PRINCIPALES POSITIONS
REPARTITION PAR TAILLE REPARTITION SECTORIELLE
DE CAPITALISATION (Actif investi)
NEWMONT MINING 3.68 > 10 Md$ "
FPL GROUP 342 8146 % e a5 %
entre 1 MdS et 10 Md$ Mo A
GENERAL ELECTRIC 3.10 17.39 % Distribupiic;ﬁ : 1.36 ‘;A,
MICROSOFT 3.01 <1 Md$ . Assurance -11-4925/3/0
PFIZER 2.75 1.15% Biens et matériaux de construction W 1,96 %
Banques W 2,019
. REPARTITION PAR ZONE Télécommunications W 231 9
CISCO SYSTEMS 2.65 romaglaeeomn I 319,
e . utomobiles et équipementiers w2 40 %
DU PONT DE NEMOURS 202 (Actif investi) Services aux collectivités 3 49 9,
MURPHY OIL 2.37 Autre . Chimie w3 65 9,
CAMPBELL SOUP 236 739%  Services financiers NI 5.17 %
USA Produits ménagers et de soins = 5 4 %,
SCHLUMBERGER 2.35 9561 % Agro-alimentaire et boissons  E— S 6 19
) Matiéres premieres mm— ¢ 63 %,
Pétrole et gaz IEEE————— g 34 9,
ACTIONS Santé IEEG—— (.59 %
o Biens et services industriels IE————— 1671 %
97.89 % Technologie GG | 1;%

Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Sources : S & P Fund Services jusqu'au 31.12.06 puis Europerformance (dividendes non réinvestis).
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